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信用评级报告声明 
 

 

中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）因承做本项目并出具本评级报告，

特此如下声明： 

1



 

4                                     广州证券股份有限公司 

公开发行 2015 年公司债券（第一期）跟踪评级报告（2016） 



 
 

5                                           广州证券股份有限公司 

公开发行 2015 年公司债券（第一期）跟踪评级报告（2016） 

长115.40%，占营业总收入的比重为41.47%，较上

年提高6.38个百分点。 

零售经纪业务方面，公司抓住市场机遇，强化

基础管理，增强服务能力，通过加强与互联网企业

合作、优化传统银行合作和调动营销团队展业积极

性等多渠道拓展零售客户，零售经纪业务发展强

劲。在网点建设方面，公司加强渠道营销，优化营

业网点布局，完善专业化服务体系建设，截至 2015

年末，公司共设有 53 家证券营业部，其中 16 家位

于广州市，公司在广州市内具备一定的区域优势。

此外，公司下属控股子公司天源证券有限公司（以

下简称“天源证券”）于 2015 年 1 月实施增资扩股，

增资扩股完成后，由
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附二：广州证券股份有限公司组织结构图（截至 2016 年 3 月 31 日） 
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附三：广州证券股份有限公司主要财务数据及指标 

财务数据（单位：亿元） 2013 2014 2015 

自有资金及现金等价物 19.31 21.34 65.58 

交易性金融资产 3.37 5.99 37.52 

可供出售金融资产 127.41 112.70 134.56 

衍生金融资产 - - - 

持有至到期金融资产 - - - 

长期股权投资 0.82 0.82 1.00 

固定资产（含在建工程） 0.68 1.68 0.70 

总资产 209.74 278.84 420.70 

代理买卖证券款 33.20 80.77 104.77 

总债务 124.66 127.35 183.03 

所有者权益 49.33 59.43 112.64 

净资本 35.39 52.85 - 

营业收入 8.88 16.82 30.66 

手续费及佣金净收入 5.91 8.57 17.05 

利息净收入（支出） -2.11 -2.71 -1.00 

投资收益 5.43 10.49 14.36 

公允价值变动收益（亏损） -0.34 0.46 0.22 

业务及管理费用 6.96 8.74 14.53 

营业利润 1.33 7.05 12.33 

净利润 1.14 5.36 9.23 

EBITDA 7.29 14.93 20.29 

经营性现金流量净额 79.71 -2.18 -12.85 

财务指标 2013 2014 2015 

资产负债率（%） 72.06 70.00 64.34 

净资本/各项风险资本准备之和（%）（注） 532.30 448.30 723.28 

净资本/净资产（%）（注） 72.06 91.18 84.37 

净资本/负债（%）（注） 28.03 38.74 47.37 

净资产/负债（%）（注） 38.90 42.49
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附四：基本财务指标的计算公式 

自有资金及现金等价物＝货币资金－客户资金存款＋结算备付金－客户备付金 

资产负债率=（负债合计－代理买卖证券款）/（总资产－代理买卖证券款） 

净资产负债率＝（负债合计－代理买卖证券款）/所有者权益（含少数股东权益） 

EBIT（息税前盈余）=利润总额+应付债券利息支出＋拆入资金利息支出＋长、短期借款利息支出＋委托贷

款利息支出＋其它利息支出 

EBITDA（息税折旧摊销前盈余）=EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

业务及管理费用率＝业务及管理费/营业收入 

摊薄的净资产收益率＝归属于母公司所有者的净利润/归属于母公司的所有者权益 

净资本收益率（母公司口径）＝净利润/净资本 

总债务＝期末短期借款+期末交易性金融负债+期末拆入资金+期末卖出回购金融资产+期末应付债券+期末

应付短期融资款+长期借款 

总资本化比率=总债务/（总债务+所有者权益（含少数股东权益）） 

EBITDA 利息倍数＝EBITDA/（应付债券利息支出＋拆入资金利息支出＋长、短期借款利息支出＋委托贷

款利息支出＋其它利息支出＋资本化利息支出） 
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附五：信用等级的符号及定义 


